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Para describir la aplicacion de este procedimiento de célculo se vuelve
utilizar el ejemplo anterior.

ST

El primer paso consiste en determinar el importe de las cuotas, que sonlo
componentes de una renta compuesta por cuatro anualidades cuyo vale
presente, a la tasa efectiva de interés anual del 10%, equivale al imported
préstamo a recibir.

De acuerdo con lo anterior, se puede plantear el calculo del valor actual
las cuatro cuotas de la siguiente manera:
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Sabiendo que el valor actual asciende a 1.000, es posible determinar el ¥
lor de la cuota del siguiente modo:

1.000=Cxa,

de donde:

~ 1.000
a

410,00

Elimporte de Cse puede obtener en Tablas que registran el valor de a‘

empleando calculadoras financieras o planillas electronicas. El resul
que corresponde en este €aso €s:

C=131547

" determinads Una vez determinada la cuota uniforme a pagar anualmente se calcu
la cuota parte amortizante y ¢l interés que componen cada cuota. Para el p
uniforme a vencimiento se tiene:

pagar se

calcula la Iy, = Dy i=1.000%0,10 = 100

parte

amortizantey  La parte amortizante incluida en la primera cuota serd:
el interés que
componen

C,=A, +]g,de donde surge que:
cada cuota. 2

A, =31547 - 100 = 215,47
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Por consiguiente, la deuda pendiente luego del primer pago sera:
D,=D,-A,,o0sea,D, = 1.000 - 215,47 = 784,53
Repitiendo el procedimiento anterior se puede calcular la parte amortizante

y el interés que componen las cuotas restantes. Con los resultados obteni-
dos se construye el siguiente Cuadro del servicio de la deuda:

CONCEPTO ANOS

0 1 2 3 4
Préstamo recibido 1.000 |
Saldo adeudado 1.000 784,53 547,51 286,79 0,00

Servicio de la deuda:

a) Intereses 100,00 78,45 54,75 28,68 il

I

b) Amortizacion 215,47 237,02 260,72 286,79 !
Cuota Anual 315,47 315,47 315,47 315,47

Observando el Cuadro se aprecia que, en tanto los intereses son decrecien-
tes, la amortizacion del capital es creciente.

Periodo de gracia

La concesi6n de préstamos a largo plazo para financiar inversiones incluye
con frecuencia el otorgamiento de periodos de gracia.

.Es‘ e : Es una condici6n por la cual se pospone el comienzo de la amortizacién
una

Bondicion por del préstamo y se suele pactar por plazos que toman en cuenta el periodo
Beual se de maduracién de la inversién.

ospone el
,zom?enzo dela Laldgica del acuerdo reposa sobre el criterio de que la fuente natural para
amortizacion el repago de las deudas est4 constituida por los fondos provenientes de la
Uel préstamo...  operaci6n del proyecto y que, por lo tanto, es razonable alinear el servicio
777" delas deudas con los plazos previstos para que dé comienzo la generacién

de fondos.

Durante el transcurso del periodo de gracia se generan intereses por los
préstamos recibidos, situacién que ubica a los prestatarios en la situacién
de hacer frente a tales obligaciones. El tratamiento que se da en la practicaa
dichos intereses origina dos modalidades distintas de los periodos de gracia.



